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1. INTRODUTCAO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da STRATEGI CAPITAL GESTAO DE RECURSOS
LTDA. (“Strategi” ou “Gestora”) tem por objetivo descrever a estrutura, metodologias e controles

necessarios para o gerenciamento dos riscos inerentes as atividades dos fundos de investimento
financeiros e fundos de investimento em direitos creditdrios (“Veiculos” ou “Fundos”). O processo

de gestdo de risco da Gestora foi elaborado em consonancia com as normas vigentes, sobretudo
a Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n2 21”),
demais orientacdes da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e com as diretrizes do Cddigo

ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.

Nesta Politica estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para gerenciamento dos
tipos de riscos, conforme descritos abaixo, e seus pontos de controle.

O gerenciamento de riscos da GESTORA parte da premissa de que a assunc¢do de riscos é
caracteristica de investimentos nos mercados financeiros e de capitais. Desta forma, a gestdo de
riscos realizada pela GESTORA tem por principio ndo sua simples eliminacdo, mas sim o
acompanhamento e avaliagdo, caso a caso, dos riscos aos quais a GESTORA estard exposta e da

definicdo de estratégias e providéncias para a mitigacdo de tais riscos.

Para efeitos desta Politica, as pessoas que possuam cargo, funcdo, posicdo, relagcdo societaria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca com a Gestora serdo designadas
“Colaboradores” ou, no singular, “Colaborador”.

A Strategi esclarece que, para fins de interpretacdo desta politica, toda e qualquer referéncia a
fundos de investimento devera ser entendida como mengao as classes de cotas, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, e vice-versa.

2. PRINCiPIOS

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicGes e responsabilidades em
relacdo aos Fundos, desempenhard suas atribuicdes em conformidade com a politica de
investimento do referido fundo e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e divulgando
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de forma transparente as informacdes a eles relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda
pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracao de seus préprios negdcios.

Sao considerados principios norteadores desta Politica:

(i) Formalismo: esta Politica representa um processo formal e metodologia definida para o
controle e gerenciamento de riscos;

(ii) Abrangéncia: esta Politica abrange todos os Fundos, todos os seus Colaboradores, assim
como os seus prestadores de servico, naquilo que lhes for aplicavel;

(iii) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente Politica estdo

comprometidos com as melhores praticas do mercado;

(iv) Comprometimento: a Gestora possui o comprometimento em adotar politicas, praticas e
controles internos necessarios ao gerenciamento de riscos;

(v) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar tratamento
equitativo aos cotistas;

(vi) Objetividade: as informacgdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de riscos
devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;

(vii) Frequéncia: o gerenciamento de riscos deve ser realizado diariamente; e

(viii)  Transparéncia: a presente politica de gerenciamento de riscos deve ser registrada na
ANBIMA em sua forma mais atualizada.

3. RESPONSABILIDADE, ESTRUTURAS DE SUPERVISAO E PROCEDIMENTOS GERAIS

3.1. Area de Compliance e Risco

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribui¢cdo do Sr. Ricardo
Corréa Lichtenstein, inscrito no CPF sob o n? 409.855.498-40, na qualidade de diretor estatutario
da Gestora indicado como diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos, bem como pela gestdo de risco da Gestora (“Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT”), conforme definido no contrato social vigente da Strategi.

O Diretor de Compliance, Riscos e PLDFT possui total autonomia no exercicio de suas atividades,
inclusive para convocar reunides extraordindrias do Comité de Compliance e Risco para discussdo

de qualquer situacao relevante

O Diretor de Compliance, Risco e PLDFT podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as
atividades e rotinas de gestdo de risco, com as atribuicdes a serem definidas caso a caso, a
depender da necessidade da Gestora em razao de seu crescimento e de acordo com a senioridade
do Colaborador.
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Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a Area de Compliance e
Risco, sob a coordenacdo do Diretor de Compliance, Riscos e PLDFT, sendo certo que ndo atuarao
em atividades relacionadas a gestdo de recursos da Gestora. O Organograma completo da equipe
de Compliance e Risco consta do Anexo | a esta Politica.

Sao responsabilidades do Diretor de Compliance, Risco e PLDFT em relagao a presente Politica:

a) Garantir o cumprimento e a qualidade de execucado das disposi¢cdes desta Politica;

b) Realizar analises técnicas para monitorar a exposicao das carteiras dos Fundos aos riscos
descritos nesta Politica;

c) Produzir e distribuir mensalmente relatérios com a exposicao a risco de cada Fundo para
a equipe de gestdo (“Equipe de Gestdo”);

d) Comunicar ao Comité de Compliance e Risco eventuais excessos dos limites definidos para
os Fundos, para que o Diretor de Investimentos possa tomar as providéncias necessarias
para reenquadramento;

e) Buscar a adequacdo e mitigacdo dos riscos descritos nesta Politica;

f) Quando aplicavel, acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo administrador
fiducidrio dos Fundos e verificar se o cdlculo da cota esta de acordo com o Manual de
Marcacdo a Mercado disponibilizado;

g) Fazer a custédia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes
tomadas no ambito da fiscalizacdo do cumprimento desta Politica, bem como daquelas
tomadas nos ambitos dos Comités de Compliance e de Risco;

h) Acompanhar, testar e sugerir aprimoramento das diretrizes do Plano de Contingéncia e
Continuidade de Negdcios da Gestora (“Plano de Contingéncia”);

i) Realizar anualmente testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos previstos
nessa politica;

j) Revisdo e atualizacdo anual das disposicGes desta Politica;

k) Elaboracdo do relatério anual de gestdo de riscos, conforme previsto no artigo 25 da

Resolugdo CVM n? 21, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos érgdos
administrativos da Gestora (“Relatdrio Anual de Compliance”).

Além das fungdes descritas acima, o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT é responsavel pela
definicdo/revisdo dos limites de riscos (modalidades de ativos e emissores) e das regras e
parametros utilizados para gerenciamento de riscos, com base, principalmente, nos relatérios
produzidos pela Area de Compliance e Risco e em discussdes mantidas junto com a Area de
Gestdo, composta pelo Diretor de Investimentos (abaixo definido) e pelos analistas membros da

equipe de investimentos.

O controle e monitoramento do risco de mercado também ¢é parte do processo de gestdo e
decisdo de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada pela equipe de
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gestdo, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de Compliance, Risco e PLDFT
e do diretor estatutario da Gestora indicado como responsavel pelas atividades de administracao
de carteiras de valores mobiliarios, conforme indicado em seu Formuldrio de Referéncia e
Contrato Social (“Diretor de Investimentos”).

3.2. Procedimentos Gerais

Caso algum limite objetivo de risco seja extrapolado, o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT
notificard imediatamente o Diretor de Investimento para que realize o reenquadramento a partir
da abertura dos mercados do dia seguinte. A Area de Compliance e Risco deve atuar de forma
preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos gestores frente a
eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Compliance, Riscos e PLDFT podera realizar uma
anadlise subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera
sugerir a adogdo de um plano de a¢do para mitiga¢do do referido risco.

Por fim, na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos na Politica, bem como na
identificacdo de alguma situacdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Compliance,
Risco e PLDFT devera:

(i) Receber da Equipe de Gestdo as devidas justificativas a respeito do desenquadramento
ou do risco identificado;

(ii) Estabelecer um plano de agdo que se traduza no pronto enquadramento da carteira das
classes de cotas dos Fundos aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou a
esta Politica; e

(iii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela

Gestora.

O Diretor de Compliance, Risco e PLDFT decidira sobre a aceitacdo da justificativa da Equipe de
Gestdo objeto do item “(i)” acima, podendo, inclusive, levar o assunto a Alta Administracdo para
ratificacdo ou ndo. Em casos extremos, se necessario, o proprio Diretor de Compliance, Risco e
PLDFT executard o reenquadramento da carteira exclusivamente buscando a adequacdo da

Gestora e protecado aos investidores.

Os eventos mencionados acima deverdo também ser objeto de reprodug¢do no Relatério Anual de

Gestao de Riscos.
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3.3. Comité de Compliance e Risco

Todas as questdes inerentes ao gerenciamento de risco sdo apresentadas para apreciacdo do
Comité de Compliance e Risco, cujas atribui¢cdes, composicdo, periodicidade das reunibes e
demais informagdes pertinentes constam do formulario de referéncia da instituigdo.

Conforme ja mencionado, vale destacar que o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT possui total
autonomia no exercicio de suas atividades, inclusive para convocar reunides extraordindrias do
Comité de Compliance e Risco para discussdo de qualquer situacdo relevante, por nao ser

subordinada a equipe de gestdo de recursos.

O descumprimento ou indicio de descumprimento de quaisquer das regras estabelecidas no
Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos (Compliance), nesta Politica, bem como
das demais normas aplicdveis a Gestora por qualquer de seus Colaboradores, inclusive pelo
Diretor de Investimentos, serd avaliada pelo Comité de Compliance e Risco, o qual definird as
sangOes cabiveis, nos termos do Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos, e nesta
Politica, garantido ao Colaborador, o direito de defesa.

Sado atribuicdes do Comité de Compliance e Risco com relacdo a presente Politica, sem prejuizo de
outras atribui¢cdes eventualmente apresentadas no Manual de Regras, Procedimentos e Controles
Internos e/ou no formulario de referéncia da instituicdo:

(i) Aprovagado e revisao dos critérios, metodologias e métodos de mensuragao dos riscos e
dos procedimentos de controle do Diretor de Compliance, Riscos e PLDFT;

(ii) Aprovacdo e revisdo dos limites de risco das carteiras de valores mobilidrios (incluindo as
carteiras das classes de cotas dos Fundos) e acompanhamento de eventuais excessos e
das ac¢Oes adotadas para enquadramento, conforme informagdes apuradas e
apresentadas pelo Diretor de Compliance, Riscos e PLDFT,;

(iii) Aprovacgdo de novos produtos financeiros, emissores e contrapartes, e definicdo dos
respectivos limites de exposicdo de risco;

(iv) Aprovacdo dos modelos utilizados para mensurar o risco de ativos cujas informac&es ndo
sejam facilmente obtidas nas fontes primarias e secundarias;

(v) Determinacgdo dos procedimentos a serem tomados em caso de iminéncia ou ocorréncia
de eventos de inadimpléncia;

(vi) Avaliagdao e acompanhamento da resolugao de eventuais falhas operacionais; e

(vii) Revisdo e atualizacdo anual das disposi¢Ges desta Politica e do Plano de Contingéncia.

Todos os limites de risco aplicidveis a cada carteira sob gestdo da Gestora constardo
expressamente do respectivo Regulamento.
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Por fim, nos documentos dos Fundos devera sempre constar disposicdo esclarecendo que a
politica de gestao de riscos aqui estabelecida, embora bastante adequada, ndo constitui garantia
completa de eliminag¢do da possibilidade de perda para os Fundos e para os investidores.

4. SISTEMAS E SERVICOS UTILIZADOS PARA CONTROLE DE RISCO

Para o monitoramento quantitativo e qualitativo no acompanhamento de mercado e ativos
financeiros a Gestora conta com o auxilio de ferramentas de controle e monitoramento
proprietdrios, em formato Excel, ferramentas de tecnologia préprias desenvolvidas e sistemas
terceirizados. Ademais, a Gestora conta com amplo acesso a relatdrios de analise publicados por
diversas instituicdes financeiras.

A partir dos controles acima, a Area de Compliance e Risco, sob supervisdo do Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT realiza um monitoramento mensal, apds o fechamento de cada més,
através da geracao de relatérios de exposicdo a riscos para cada Fundo, o qual refletird, também,
os enquadramentos constantes dos regulamentos dos Fundos.

O administrador fiduciario dos Fundos é responsavel pela precificacdo dos ativos do portfélio
conforme regras definidas na regulamentacdo em vigor, que é acompanhada pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT.

Conforme necessario, a Gestora buscara assessoria contratada junto a terceiros no controle de
riscos legas e de segurancga da informacao.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, qualquer dos procedimentos aqui definidos nao seja
observado ou, ainda, seja identificada alguma situagao de risco ndo abordada nesta Politica, a
equipe de compliance e risco devera:

(i) Identificar a data e o tipo de desenquadramento (i.e., ativo ou passivo);

(ii) Notificar imediatamente a Equipe de Gestdo e solicitar as devidas justificativas a respeito
do desenquadramento ou do risco identificado;

(iii) Estabelecer plano de a¢do que se traduza no pronto enquadramento das carteiras das
classes de cotas dos Fundos aos limites previstos em seus documentos regulatdrios ou
nesta Politica; e

(iv) Avaliar a necessidade de eventuais melhorias aos procedimentos e controles adotados
pela Gestora para evitar futuros desenquadramentos.

Caso a Equipe de Gestdo ndo cumpra as determinagdes definidas no plano de agao mencionado
acima, o Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP esta autorizado a ordenar a compra/venda de
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posicOes para fins de reenquadramento das carteiras dos Fundos nos exatos termos definidos no

plano de acao.

Sem prejuizo do disposto acima, a equipe de compliance e risco podera realizar uma analise
subjetiva da concentracao das carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera sugerir a
adocgdo de medidas adicionais para o gerenciamento de risco.

Os eventos mencionados acima deverdo também ser objeto de reproducdo Relatdrio de

Compliance.
5. GESTAO DE RISCOS

Considerando a especificidade dos tipos de ativos que compde a carteira dos tipos de Fundo, com
especial relevo as peculiaridades dos fundos de investimento em direitos creditérios, ressalta-se
a intensificacdo de diferentes riscos acarretada pela natural flutuacdo do mercado de capitais e a
respectiva alta correlagdo com crises conjunturais e estruturais da economia. Assim, a Gestora
entende que sempre deve agir de forma proativa e qualitativa na gestdo de riscos de seus Fundos.

Com efeito, em termos de gestdo de risco, a Gestora empreende seus esforcos — sem
desconsiderar outros fatores de riscos — principalmente nos seguintes fatores: (i) Mercado; (ii)
Liquidez; (iii) Concentracdo; (iv) Crédito e Contrapartes; (v) Operacional; (vi) Regulatério; (vii)

Legal; e (viii) Imagem.

Neste sentido, face ao perfil dos investimentos alvo da Gestora, o processo de avaliacdo e

gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisao de investimento.

Tal processo deve seguir determinados parametros estipulados nesta Politica em razdo de se estar
trabalhando com ativos que apresentam, conforme o caso, respectivamente, alta, baixa e média

liqguidez

5.1. Risco de Mercado

Na medida em que os mercados-alvos dos Fundos possuem relevante correlagdo positiva com as
variagOes dos precos dos ativos financeiros que compde sua carteira por forca de crises politicas,
econdmicas, fiscais e de outras ordens, a Gestora entende que o risco de mercado gera a
possibilidade de perda permanente de capital e ndo simplesmente os efeitos da volatilidade dos
ativos. Portanto, o gerenciamento desse risco pela Gestora estad intrinsicamente ligado ao

processo de analise de risco de cada um dos ativos.
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Neste sentido, o gerenciamento de risco de mercado pela Gestora passa por uma anadlise
pormenorizada do ativo e das partes relacionadas, com énfase em um monitoramento geral da
situagdao econémico-financeira e juridica dos emissores e garantidores dos créditos adquiridos.

Neste processo de analise presta-se muita atencdo aos riscos de cada ativo especificadamente,
como o nivel de endividamento ou comprometimento dos entes emissores e eventuais
garantidores, alavancagem financeira, governanca, aspectos politicos, econ6micos e fiscais
intrinsecos ao monitoramento da solidez da carteira das classes de cotas dos Fundos. Dessa forma,
busca-se limitar a exposicdo a operacdes em que a materializacdo desses riscos implique em uma
perda permanente de capital. Uma ferramenta importante para limitar e gerenciar o grau de
exposicdo a determinado fator de risco de cada um dos negdcios investidos é a definicdo do limite
de alocacdo por emissor, evitando-se, assim, uma concentracdo exagerada da carteira. Nao
obstante, a depender do mandato especifico do Fundo, este podera concentrar a totalidade de

seu capital em apenas um ativo.

Para os Fundos com estratégias que envolvem posi¢cGes em produtos com baixa liquidez e que
possuem prazos de resgate proporcionalmente mais longos, tais como os Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios, ndo hd necessidade de implementacdo de sistemas de
controle de risco baseado em metodologias de VaR e Stress-test. As carteiras de investimentos
em participagdes apresentam um perfil de maturagdo de longo prazo, resultando na iliquidez
dessas posicoes. O controle de risco de mercado é feito através de um monitoramento criterioso

de cada ativo investido.

Em termos de operacionalizagdo interna, ressalta-se que o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT
é informado das decisGes de investimento por e-mail. O Diretor de Compliance, Risco e PLDFT
deve sempre se certificar que o Comité de Investimento esteja funcional, com o material de
discussdo e ata da reunido devidamente arquivados.

5.2. Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é observado a partir da possibilidade do Fundo nao ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacGes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operac¢des didrias e sem incorrer em
perdas significativas, bem como é a possibilidade do Fundo ndo conseguir manter seu nivel de
liguidez esperado por algum fator como o préprio risco de mercado, assim como por eventual
descontinuidade no mercado, perdas judiciais ou por outros problemas diretos com os cedentes

e coobrigados dos créditos adquiridos.

Além disso, em fundos de direitos creditdrios, o risco de liquidez aumenta pela potencial falta de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do fundo, podendo prejudicar o pagamento de
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amortizacdo e/ou resgates aos quotistas, seja no que se refere aos valores ou aos prazos
pactuados, bem como a possibilidade de terem que levar a vencimento os respectivos recebiveis
sem possibilidade de desfazer o investimento antes desse prazo, o descasamento potencial de
taxa de juros entre ativo e passivo e os efeitos de gestdo de caixa.

Neste sentido, a revisdo das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas nesta
politica de gerenciamento de liquidez deve sempre considerar a evolucdo das circunstancias de
liquidez e a volatilidade dos mercados, em fun¢cdo de mudancas da conjuntura econémica, da
crescente sofisticacdo e diversificacdo dos ativos, de forma a garantir que esses métodos reflitam

adequadamente a realidade de mercado.

Com relacdo aos Fundos constituidos na forma de condominio fechado, quase que a totalidade
dos investimentos dos Fundos se dard em ativos de baixa ou inexistente liquidez, sendo esta uma
caracteristica intrinseca do préprio investimento, considerando o limitado mercado organizado
para negociagao dos ativos investidos.

No entanto, considerando os compromissos dos Fundos frente a seus encargos, a Gestora aplicara
parcela suficiente do patrimoénio dos Fundos de investimento sob sua gestdo em ativos de liquidez
compativel com as necessidades de caixa dos Fundos, como ativos de renda fixa com liquidez
diaria ou fundos de investimento com periodos curtos de resgate.

A Strategi Capital realizara, preponderantemente, a gestdo de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado. Contudo, de forma residual e a depender da
necessidade de determinado cliente, a Strategi Capital pode realizar a gestdo de fundo de

investimento constituido sob a forma de condominio aberto.

Ndo obstante, esses fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto
também seguirdo a estratégia de aplicacdo majoritaria em ativos iliquidos (i.e. Ativos Judiciais,

Ativos de Renda Fixa e/ou Ativos Crédito Privado).

Portanto, o regulamento dos fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto, obrigatoriamente, estabelecerd prazo de caréncia ou janelas para pagamento de resgates.
Desta forma, ainda que esses fundos sejam constituidos sob a forma de condominio aberto, serdo
estabelecidas condicGes para o pagamento de resgates, visando conferir efetividade a estratégia
de aplicagdao em ativos iliquidos, buscando resultados a longo prazo para os seus cotistas.

E responsabilidade da Area de Compliance e Risco informar e exigir que os gestores frente a

eventuais desenquadramentos de algum Fundo, que a liquidez seja restabelecida dentro dos
parametros definidos no regulamento do Fundo.
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A Gestora buscard alocar em titulos publicos ou em operagdes compromissadas com liquidez
diaria (lastreadas em titulos publicos) o montante suficiente para pagamento de todas as despesas
do Fundo, com margem de seguranca adequada. Ndo obstante, poderdo ser definidos parametros
diversos para a aloca¢do do caixa dos Fundos a depender do caso, os quais serdo formalizados nos

documentos competentes.

A Gestora investe o valor caixa dos Fundos em titulos publicos, em opera¢des compromissadas de
liguidez diaria (lastreadas em titulos publicos), bem como em fundos de liquidez imediata, de
baixo risco e com resgate diario em até D+1.

O risco de liquidez pode ser majorado em situacdes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores
sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. Nessas situacGes, a Gestora poderd manter uma
maior participacdo do patriménio liquido de cada Fundo em ativos de maior liquidez e podera
realizar, com a periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo,

conforme aplicavel.

5.3. Risco de Concentracdo

O Risco de Concentracdo é analisado pela possibilidade de perdas em decorréncia da ndo
diversificacdo dos investimentos realizados pelas carteiras, ou seja, a concentracdo em ativos de
1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da economia.

No mercado de fundos de investimento em direitos creditdrios, € normal que o risco de
concentragdo seja analisado pela diversificagdo da alocagao de ativos em diferentes sacados, na
medida em que tal diversificacdo remedia os efeitos negativos naturais da exposi¢cdo elevada da

carteiraa poucas empresas ou segmentos da economia.

No entanto, tendo em vista que o foco dos Fundos iliquidos sob gestdo da Gestora é representado
por direitos creditdrios e por ativos judiciais, vale destacar que as carteiras naturalmente terdo
uma estratégia especifica de maior concentra¢do. Contudo, mesmo assim a Gestora sempre
buscara manter sua politica de seguranca por diversificacdo na medida do possivel e dentro da
especificidade dos Fundos, sempre respeitando a politica de investimento de cada veiculo

5.4. Risco de Crédito e Contraparte

O Risco de Crédito e Contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento, pela contraparte, de suas respectivas obrigac¢des financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na
classificacdo do risco do tomador, redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas

na renegociacao e aos custos da recuperacao.
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5.1.1. Aquisigdo de Ativos Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN emitido pela Superintendéncia de Investidores
Institucionais da CVM com o objetivo de orientar os gestores de recursos quanto aos
procedimentos recomenddveis na aquisicao de ativos representativos de dividas ou obrigacGes
ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos do Cddigo de ART, a aquisi¢ao de titulos
privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adocdo de
procedimentos prdprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

A STRATEGI CAPITAL realiza a gestao de Veiculos que investem preponderantemente em Ativos
Judiciais e ativos de renda fixa caracterizados pela baixa liquidez e que possuem como principal

fator de risco o risco de crédito.

Desta forma, tendo em vista a natureza dos Ativos Judiciais e o tipo da operacao realizada pelos
Veiculos, a STRATEGI CAPITAL possui politica e procedimentos desenvolvidos internamente para
realizacdo de due diligence especifica previamente a conclusdao de cada operacdo, a qual pode
incluir a contratacdo de assessores externos especializados para prestacdo de servicos
de auditoria legal processual aos Veiculos, sendo que, na grande maioria das operagoes
realizadas, a aquisicdo é feita mediante contrato de cessdo (true sale), razdo pela qual apés a
aquisicdo do ativo ndo ha mais o risco de contraparte, mas apenas o risco de crédito do ativo. O
sistema UPMINER, formalmente contratado pela GESTORA, auxilia prestando informacdes
completas acerca dos detentores dos Ativos Judiciais, ao passo que o sistema desenvolvido pela
empresa ComDinheiro, também formalmente contratado, é utilizado para apoio as rotinas de
benchmark da industria de crédito privado, incluindo o acompanhamento de novas emissdes no
mercado primario e da atividade do mercado secundario de ativos liquidos e iliquidos.

Adicionalmente, na hipétese de a STRATEGI CAPITAL realizar a aquisicdo de outros ativos que
contemplem uma mecanica de investimento que seja diversa da descrita acima ou que que tenha
natureza distinta, devera observar todas as disposicées do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e
no Cddigo de ART relativas ao controle e gerenciamento do risco de contraparte, cujos

procedimentos centrais encontram-se consolidados nesta Politica.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos Veiculos, apds a verificacdo da compatibilidade
do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do Veiculo e com a
regulamentacdo em vigor, serdo determinados, pelo Comité de Risco, limites para a realizacdo de
operacdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de
grupo com interesse econémico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com

caracteristicas semelhantes.

13



g

Strategi
Capital

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade

de revisdo e/ou vencimento antecipado em fun¢do do comportamento do tomador do crédito ou

outros eventos que possam impactar na decisdo de investimento inicial.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas nao sé condi¢des normais do emissor e do

mercado, mas também condi¢Oes estressadas com base em cenarios de probabilidades e nas

experiéncias histdricas e, ainda, a qualidade das garantias.

Além disso, a autoriza¢do de determinada operac¢do pelo Comité de Risco ndo deve ser vista como

autorizacdo automatica para operagdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos Veiculos, a STRATEGI CAPITAL adota os seguintes

procedimentos e metodologias:

Ativos de Crédito Privado

Adicionalmente aos demais controles descritos na presente Politica, a analise dos Ativos

de Crédito Privado realizada pela GESTORA devera observar o quanto segue:

(i)

(i)

(iii)

Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Veiculos deve ter limite
previamente estabelecido para cada Veiculo em seu regulamento ou contrato,
conforme o caso, ou pelo Comité de Risco, exceto com relagdo aos Veiculos que
sejam exclusivamente dedicados a Ativos de Crédito Privado. Conforme exposto
acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité de Risco
avaliara e definird um limite maximo de exposi¢cdo aquele emissor;

Previamente a conclusdo de operacdes de aquisicdo de Ativos de Crédito Privado,
a STRATEGI CAPITAL deve se assegurar de que tera pleno acesso as informacgdes
que julgar necessarias a andlise de crédito para compra e para acompanhamento
do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operacdo

ou a ela acessoérios;

Especificamente para os fundos de investimento regidos pela ICVM 555 que
adquirirem Ativos de Crédito Privado, a STRATEGI CAPITAL sé investird em tais
ativos de emissores pessoas juridicas que tenham suas demonstragdes
financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado pela
CVM e/ou Banco Central do Brasil. Sem prejuizo, a GESTORA poderd investir em
Ativos de Crédito Privado de empresas que ndao tenham suas demonstragdes
financeiras auditadas em razdo de: (i) terem sido constituidas em prazo inferior a
um ano, desde que seja diligente e que o ativo contenha cldusula de vencimento
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(iv)

antecipado para execucdo, caso ndo obtenha as demonstragdes financeiras da
empresa auditadas apds um ano de constitui¢do; ou (ii) o ativo de crédito privado
conte com cobertura integral de seguro, carta de fian¢a ou aval ou coobrigacao
integral por instituicdo financeira ou seguradora ou empresa com demonstragao
financeira auditada; e

Adicionalmente, a STRATEGI CAPITAL buscara utilizar a combina¢do de andlises
guantitativas e qualitativas. Nesse sentido, a utilizacdo de cdlculos baseados nas
informacgdes financeiras do devedor deverd ser acompanhada de uma andlise,
também devidamente documentada, que leve em consideragdo aspectos como a
reputacdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e
protestos, possiveis pendéncias tributdrias e multas e outros indicadores
relevantes.

Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios

Especialmente para a andlise do risco de crédito dos direitos creditérios a serem

adquiridos pelos fundos de investimentos em direitos creditdrios e adicionalmente aos

demais controles estabelecidos pela presente Politica, a STRATEGI CAPITAL buscara

sempre contemplar os seguintes aspectos:

(i)

(ii)

em relacdo ao devedor e, quando aplicdvel, seus garantidores: a) situacdo

econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/proje¢des); b) grau de
endividamento; c) capacidade de geracdo de resultados; d) fluxo de caixa; e)
administracdo e qualidade de controles; f) governanca; e) a existéncia de
garantias e, notadamente, aquelas vinculadas aos ativos judiciais e a possibilidade
de vencimento antecipado da divida em cendrios que induzam a probabilidade de
futura insolvéncia do devedor; g) pontualidade e atrasos nos pagamentos; h)
contingéncias; i) setor de atividade econdémica; j) limite de crédito; e k) risco
operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos
creditorios;

em relacdo a operacdo: a) natureza e finalidade da transacdo; b) conforme

aplicavel, na medida em que a garantia seja relevante para a decisdo com relacdo
ao risco de crédito, analise das caracteristicas das garantias, visando a sua
exequibilidade, inclusive com relacdo a observancia dos requisitos formais para
sua constituicdo e as avaliagOes cabiveis com relagdo a sua suficiéncia e a liquidez
dos ativos em caso de execucdo; c) quantidade; d) valor; e) prazo; f) andlise de
variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre
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(iii)

(iv)

outras que possam ser consideradas relevantes; g) montante global, vencimentos
e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas de operacgao;

nas analises individuais de pessoas juridicas: deve-se considerar, adicionalmente

as informacgGes da empresa, os seguintes itens: (a) as informacgdes de seus
controladores; (b) questGes afeitas ao conglomerado ou grupo econémico do qual
a empresa devedora faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a
estrutura de governanca existente, a percepcdao do mercado com relacdo ao
grupo, a situacdo patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais
obrigacbes, além dos possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de
conflitos de interesse em assembleias decorrentes de possiveis problemas
relacionados a origem do patrimonio do grupo econémico. As analises individuais
de pessoas juridicas sdo feitas sempre em conjunto com a area de compliance da
STRATEGI CAPITAL, responsavel pela avaliacdo dos riscos legais de cada
contraparte;

Nas andlises coletivas: deve-se utilizar modelos matematicos, estatisticos e

financeiros para avaliagdo da base de sacados e/ou cedentes, observando-se
fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como, mas nao
limitando-se a atividade econ6mica, localizagao geografica, tipo de garantia, risco
operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos
creditdrios, histérico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco
de fungibilidade (commingling).

Instrumentos de Cessdo de Direitos Creditdrios (True Sale dos direitos creditérios)

A cessdo dos direitos creditérios para os Veiculos pode ser invalidada ou tornada ineficaz

nas hipdteses expressamente previstas em lei, gerando impactos para o patriménio

liguido dos Veiculos. Portanto, previamente a conclusdo da aquisicio de direitos

creditdrios, a STRATEGI CAPITAL deverd observar as seguintes especificidades:

(i)

(ii)

Diligenciar para que ocorra a cessdo perfeita e acabada de direitos creditérios
adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacdo juridica entre os
riscos da originadora desses direitos e o patrimonio representado por eles na
emissora (true sale dos direitos creditdrios);

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever cldusulas restritivas

(covenants) tais como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de
juros, existéncia de protestos e negativacdes em érgdos de protecdo ao crédito
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acima de determinado patamar, agGes judiciais, ocorréncia de alteracdes na
estrutura societaria e razao minima de garantias;

(iii) Tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacdes de
crédito, a STRATEGI CAPITAL conta com equipe de assessoramento juridico
devidamente habilitada e, adicionalmente, sempre avalia a necessidade de
contratagdo de terceiros para redac¢do e negociagcdo dos contratos que formalizam
os créditos, bem como da realizacdo de due diligence nos detentores e devedores
de tais créditos; e

(iv) Em casos complexos e sempre que se constate a auséncia de expertise necessaria
por parte do corpo técnico da STRATEGI CAPITAL, a andlise juridica dos direitos
creditdrios e dos instrumentos contratuais para aquisicdo dos direitos creditdrios
pelos Veiculos sera conduzida por escritério especializado.

5.1.2. Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

S3o algumas das praticas constantes no Oficio-Circular n® 6/2014/CVM/SIN e no CAdigo de ART e
adotadas pela STRATEGI CAPITAL em relagdo ao gerenciamento de risco de crédito:

e lLevar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de
amortizagdo e/ou resgates, conforme o caso, e os periodos em que os resgates podem
ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado periodo definido de acordo
com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira dos Veiculos;

e A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser
um fator considerado na gestdo de liquidez de Ativos de Crédito Privado;

e Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um
percentual de liquidez imediata das transacdes de crédito, a ser definida pelo Comité de
Risco.

Os controles e processos da STRATEGI CAPITAL sdo capazes de: (i) fazer o cadastramento dos
diferentes ativos que podem ser negociados pelos Veiculos, possibilitando armazenar
caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade de crédito, datas e valores de parcelas, datas
de contratacdo e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisicdo pelo Veiculos,
informacdes sobre o rating da opera¢do na data da contratacdo, quando pertinente, dados do
cedente; (ii) fazer a precificagdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e
preservar a memoria de calculo, incluindo as féormulas e varidveis utilizadas no modelo; (iii)
controlar as operag¢des adquiridas, bem como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel
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agregado de operagBes com caracteristicas semelhantes, a exposi¢ao ao risco de cada ativo; (iv)
projetar fluxos de caixa ndao padronizados, representar curvas de crédito e calcular valor presente

das operagoes.

A STRATEGI CAPITAL deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos Ativos de Crédito Privado ou direitos creditdrios, conforme o caso,
adquiridos pelos Veiculos, com periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de crédito -
quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagbes - e/ou a relevancia
do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos creditérios, se o caso, sendo

necessario documentar todas as reavaliacOes realizadas.

As avaliagBes de que trata o pardgrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o
administrador fiducidrio do Veiculo e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos prazos

previstos regulamentacao em vigor.

Ademais, nas reavalia¢Oes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execucdo das garantias
dos ativos, quando relevante, conforme abaixo.

Toda alocacdo sujeita a risco de crédito, seja direto ou indireto, é acompanhada e gerida
continuamente pela drea de gestao de risco, sendo parte integral da estratégia de gestao.

5.1.3. Avaliagéo, Aceita¢do e Formalizagdo de Garantias

Na medida em que a garantia for relevante para a decisdo de investimento para um determinado
Veiculo, a STRATEGI CAPITAL deve zelar para que os documentos relativos as garantias estejam
atualizados e vdlidos no momento da aquisicdo dos créditos e a STRATEGI CAPITAL deverd ainda

naquilo que pertinente:

(i) Avaliar a possibilidade de execucdo e excussdo das garantias, definindo critérios
especificos para essa avaliacdo;

(i) Considerar a variabilidade do valor de liquidacdo, atentando também para os

provaveis valores de venda forcada;

(iii) Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em fungdo de um valor
conservador de liquidagdo forcada;

(iv) Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de
bens cuja execucdo possa se tornar invidvel, como bens essenciais a continuidade da
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operacdo de devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e
imdveis com funcao social relevante;

(v) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito
(por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando em
consideracdo o potencial econ6mico do ativo ndo sé para o usuario atual, mas
também em relagdo a outros potenciais usuarios; e

(vi) guando houver o compartilhamento de garantias, a STRATEGI CAPITAL devera: (a)
assegurar que o compartilhamento é adequado a operacdo; e (b) verificar se a parte

da garantia que lhe é cabivel esta livre e em que condicbes podera ser executada.

5.5. Risco Operacional

O risco operacional ocorre pela falta de consisténcia e adequacao dos sistemas de informacao, de
processamento e de operac¢des ou por falhas nos controles internos. Esse risco advém também
de fragilidades nos processos, que podem ser gerados pela falta de regulamentacdo interna e/ou
pela auséncia de documentacgao sobre politicas e procedimentos. Essas situacdes podem conduzir
a eventuais erros no exercicio das atividades e resultar em perdas inesperadas.

Este risco é tratado através de procedimentos frequentes de validacdo dos diferentes
sistemas/planilhas em funcionamento na Gestora, tais como: programas computacionais, sistema
de telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle operacional consistem no controle
das operacdes, calculo paralelo de cotas dos Fundos, efetivacdo das liquidagGes financeiras das
operacbes e controle e manutencdo das posicoes individuais de cada investidor, gestdo dos
créditos cedidos e da formalizagdao dos documentos do ativo e de suas garantias, dentre outros.

A Gestora conta também com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios que define os
procedimentos a serem seguidos, no caso de contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade
operacional por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de agdo com o intuito
de garantir que os servicos essenciais da Gestora sejam devidamente identificados e preservados
no caso de um imprevisto ou um desastre.

5.6. Risco Regulatérios

A atividade de gestdo de carteira de valores mobilidrios desempenhada pela Gestora é
exaustivamente regulada pela CVM, sendo que em decorréncia da atuagao de seus Colaboradores
no desempenho de suas respetivas fun¢des, a Gestora pode vir a sofrer questionamentos ou
sang¢des no eventual caso de ser identificado qualquer descumprimento de normativos.
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No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prépria atuacdo ativa do Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT na fiscalizacdo das atividades, a Gestora possui e fornece aos seus
Colaboradores o Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos, e outros manuais e
politicas, os quais possuem os principios, valores e regras internas da Gestora, inclusive sobre a
preocupacado na triagem e na contratacao de seus Colaboradores, bem como tratam a respeito
das regras aplicaveis as atividades por ela desempenhadas.

A Gestora proporciona aos seus Colaboradores treinamentos anuais quanto ao exposto acima e
dissemina sempre uma cultura de respeito aos normativos e boa-fé no desempenho das
atividades, conforme inclusive previstos no Manual de Regras, Procedimentos e Controles

Internos.

5.7. Risco Legal

O Risco Legal decorre do potencial questionamento juridico da execucdo dos contratos, processos
judiciais ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Instituicdo e que possam
causar perdas ou perturbacGes significativas que afetem negativamente os processos

operacionais e/ou a organizacdo da Gestora.

A Gestora poderd contar com assessoria juridica terceirizada para as demandas especializadas
para auxiliar na mitiga¢do do risco legal na execuc¢do de suas operagdes e Contratos.

5.8. Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndao, em relagdo a pratica da condugdo dos
negdcios da Gestora, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicdo da receita.

A Gestora vislumbra nos meios de comunicagdo um canal relevante de informagao para os
diversos segmentos da sociedade e estd aberta a atender suas solicitacGes, sempre que for
possivel e ndo houver obstdculos legais ou estratégicos. Nessas eventualidades, os jornalistas

serdo devidamente informados.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicacdo com os meios de comunicacdo é feita,
exclusivamente, pelos seus sdcios administradores, indicados no contrato social da Gestora, os
quais poderdo delegar essa fungdo sempre que considerarem adequado.

6. REVISAO DA POLITICA, TESTES DE ADERENCIA E FLUXO DE REPORTE E TROCA DE
INFORMACOES
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Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, ou extraordinariamente, se necessario,
levando-se em consideragdo (i) mudancas regulatérias, (ii) modificagcGes relevantes nos Fundos;
(iii) mudancas significativas em processos, sistemas, operacées e modelo de negdcio da Gestora,

e (iv) eventuais deficiéncias encontradas, dentre outras.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuragdo e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios e aprimorar

controles e processos internos.

Anualmente, o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT devera realizar testes de aderéncia/eficacia

das métricas e procedimentos aqui previstos.

Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussdo entre os membros da Area de
Compliance e Risco e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no Relatdrio Anual de

Gestdo de Riscos.

Os Colaboradores da area de gestao de risco registrarao toda troca de informacdes pertinentes
por e-mail. Relatdrios e reporte ao Diretor de Compliance, Risco e PLDFT serdo efetuados em

periodicidade minima mensal.
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